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四川地震灾害对保险公司的影响分析  推荐 维持评级 

                                            分析师：张曦   ：zhangxi@chinastock.com.cn  ：010-66568223  
1．事件 

昨日四川汶川地区发生了里氏 7.8 级地震，地震造成了巨大的人员伤亡。 

2．我们的分析与判断 

地震损失正在统计当中。今日我们电询了各家保险上市公司，公司方面回应说：保险公司正在进行灾后损失的数

据统计，但因通讯中断等原因，目前尚无结果； 

财险损失视险种和保险合同。根据财产险保险合同的规定，因地震等不可抗力造成的损失不在财产险理赔范围之

内，因此保险公司财险理赔压力不大。保险公司最大的理赔支出将集中于有地震等巨灾特别约定条款的保单，该类保

单通常有再保险分保，直保公司的实质损失相对较小。 

人身意外险损失视重庆和成都等大、中型城市的伤亡情况而定。因地震造成意外死亡，定期寿险、终身寿险、个

人意外伤害保险、个人意外医疗保险，旅游意外险等都可获赔偿。而具体给付金额，则要看保险条款的具体规定，比

如免赔额多少、赔偿项目等。个人保单的给付压力与保单种类有关：（1）终身险的给付视承保人的年龄分布而定，55
岁以下承保人给付金额高于 55 岁以上的承保人（如中国平安产品）；或按保单约定的给付金额而定（如中国人寿产品）；

（2）两全险的给付限额为以往所缴纳的全部保费，包括少儿保险。（3）人身意外险、旅游意外险等保单则视保单的约

定条款而定。汶川地区为非经济发达地区，保险渗透率较低。保险公司给付压力将主要集中于成都、重庆等大、中型

城市。其中中国人寿在该类地区的市场份额较大为 50%左右；中国平安和中国太保基本持平，市场份额约 12%左右。 

本次灾害将利于企业和个人保险意识的提高，预期灾后各项保费收入将呈显著增长。在今年一季度的冰雪灾害中

保险公司积极理赔，赢得了投保人的信任，所以灾害发生以后，企业和个人投保意识已经明显增强，一些保险公司的

险种在今年一季度都有较大规模的增长。例如，工程保险的保费收入同比增长了 85.8%；家庭财政保险一季度增长了

42.9%；企业财产保险也增长了 8.9%。在财险定价上，保险公司的议价能力亦将进一步加强，财险业务发展起底回升，

进入成长通道。而本次灾害亦将带动人身意外险等保险品种销量的增长。 

3．投资建议 

维持“推荐”评级。基于我们对本次地震灾害对保险公司影响可控的判断，暂维持对行业的“推荐”评级，并将

持续跟踪本次地震灾害所造成的影响。 
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