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通信电子行业 动态跟踪  

 
子行业 
 

运营商 重组预期再促大涨，短期投资机会出现 
上次评级 中性                           

本次评级 谨慎推荐 
 
 

基本结论 主要公司近期表现： 
中国联通（A 股） 

 

 昨日通信板块（991135）、3G 板块（993685）在又一次的电信重组预

期下分别大涨，分别上涨 6.92%与 6.70%。此次大涨是继三月、四月

几次大涨之后再一次因为电信重组的相关消息而产生对电信重组的

预期的一种积极回应。 
中国联通（红筹股） 

 

 我们仍然认为电信重组的启动工作将最早于奥运之后开展，即便本

月公布电信重组方案，也不过将众所周知的预期进行一次兑现，再

次带动一轮短期大涨。整个行业的整体机会需要在电信重组正式启

动，3G 牌照确定发放之后才能完全显现。 

资料来源：Wind 资讯 
 
相关报告： 
1 2008 年 5 月 7 日：《电信重组近
期恐难启动，光通信厂商的历史
机遇》 
1 2008 年 4 月 20 日：《深度挖掘，

 但可以预见，随着重组预期越来越高，若再有本月启动电信重组的

消息出现，将为投资这两个板块尤其是运营商带来一定短期投资机

会。中国联通将具备一轮短期投资机会，同时光通信厂商、设备制

造子行业龙头厂商与占据垄断地位的系统集成厂商具备价值投资价

值。 
稳中求胜——通信电子行业 2008

 将中国联通（600050.SH）的评级由“中性”上调为“谨慎推荐”，

中兴通讯（000063.SZ）、烽火通信（600498.SH）、亨通光电

（600487.SH）、亿阳信通（600289.SH）和华胜天成（600410.SH）

等维持原有评级。 

年投资机会分析》 
 

 

 

 

 

 

 由于电信重组消息本身的不可靠性，以及市场对频繁的消息预期可

能产生的疲劳，会产生一定的投资风险。 
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投资建议 

 在此前的四月份三次大涨中（分别在 4 月 7 日、4 月 23 日和 4 月 30

日），通信板块（991135）分别上涨 6.17%、4.98%和 5.59%，3G 板块

（993685）分别上涨 5.81%、4.99%和 5.20%。 

 前溯到此次电信重组被重新提及之后拥有强烈预期的三月份，尽管

大盘表现不佳，却可以看到这两个板块亦有三波较大的涨幅，分别

在 3 月 3 日、3 月 13 日和 3 月 20 日），通信板块（991135）分别上

涨 2.31%、2.46%和 3.07%，3G 板块分别上涨 2.37%、2.01%和 3.10%。 

 

表 1 昨日大涨的主要领涨股票 

子行业 名称 代码 收盘价 涨幅 

运营商 中国联通 600050.SH 10.17 元 8.77% 

烽火通讯 600498.SH 13.55 元 9.98% 

中天科技 600522.SH 11.74 元 10.03%

深圳华强 000062.SZ 10.00 元 10.01%

高鸿股份 000851.SZ 8.57 元 10.01%

华夏建通 600149.SH 9.13 元 10.00%

长江通信 600345.SH 10.01 元 10.00%

三维通信 002115.SZ 15.76 元 9.98% 

设备制造商

中兴通讯 000063.SZ 67.60 元 7.60% 

亿阳信通 600289.SH 15.05 元 10.01%

华胜天成 600410.SH 15.21 元 9.98% 

系统集成商

中创信测 600485.SH 13.89 元 9.98% 

资料来源：齐鲁证券研究所 
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表 2 四月及本次共四次大涨详情 

日期 事件 通信版

块涨幅

3G 板块

涨幅 

20080407 3 月对与电信重组在两会期间启动的预期未得实现，4

月 7 日消息看好 4 月之内启动。 

6.17% 5.81 

20080423 经过大半月，电信重组未见行动，有消息预期在 4 月底

启动。 

4.98% 4.99% 

20080430 电信重组 4月终究未启动，但本日原信产部部长、现工

信部副部长王旭东正式调任电监会，任第三任主席。因

此有消息称重组之后高管人员已确定，将在五一期间公

布，同时境外投行，如高盛、瑞信出报告预测重组将在

5 月内启动，最有可能的日期是 5 月 17 日世界电信日。

5.59% 5.20% 

20080508 消息称中国电信内部人士表态电信重组或将于 5 月 17

日公布方案。 

6.92% 6.70% 

资料来源：齐鲁证券研究所 

表 3 三月大涨详情 

日期 事件 通信版

块涨幅

3G 板块

涨幅 

20080303 二月中下旬开始电信重组重新进入视野，普遍预计在两

会期间启动。三月的第一个交易日，有消息预期本月启

动推动上涨。 

2.31% 2.37% 

20080313 两会开至中途，对电信重组的预期再度强烈，同时有人

大代表联名要求尽快出台《电信法》，在两大利好预期

的推动下，板块逆大盘上涨（当日上证指数跌 2.43%）。

2.46% 2.01% 

20080320 3 月 19 日国务院机构改革依照预期进行，工业与信息

化部成立，市场强烈预期本日顺势推出电信重组方案。

3.07% 3.10% 

资料来源：齐鲁证券研究所 

 

 从 2007 年起，整个通信行业增速开始放缓而 2008 年一季度根据信

息产业部的数据，通信行业增速继续放缓的趋势未变。从 2007 年到
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2008 年一季度，通信行业的走势整体是弱于大盘的，而能够给行业

带来新的增长点的重要因素之一就是电信重组。由此可以理解，自

电信重组重新成为人们的预期以来，这两个月，通信行业每次大涨

基本与对其启动的预期有关。 

 预期基本每月会有三次，分别位于月初、月中和月末，往往月初的

预期最强烈，能够带动相对较大的涨幅，但如果出现工信部按照预

期成立和中国电信内部人士表态这样的重要信息时，能够带动更大

的涨幅。因此，对于昨日的再次预期带动大涨，我们认为很有可能

是五月份新的轮回的开始，可以利用前两月的规律进行短线操作。 

 由于此前已经经历两个月的预期落空，加之各方认为本月至少公布

电信重组方案的可能性非常大，若不公布则会推迟至奥运之后，本

月对于电信重组的预期会更强烈，因而必将带来比前两个月更多的

短期投资机会，同时也带来一些不确定性。 

 

风险提示 

 最近两个月，市场情绪受各方面关于电信重组预期的消息影响较大，

在最关键的五月，要仔细确定消息的可靠度，避免有人利用此局面

大量散布消息以拉高出货。 

 市场在连续两个月对电信重组的预期落空之后，有可能产生疲劳，

相关预期将无法引起市场大涨。 

 

投资建议 

 当前股价 本次评级 上次评级 07EPS 08EPS（E） 09EPS（E）

中国联通（600050.SH） 10.14 元 谨慎推荐 中性 0.266 0.270 0.300 

烽火通信（600498.SH） 14.53 元 谨慎推荐 谨慎推荐 0.258 0.418 0.579 

中兴通讯（000063.SZ） 68.80 元 推荐 推荐 1.305 1.870 2.791 

亨通光电（600487.SH） 17.16 元 推荐 推荐 0.479 0.710 0.920 

亿阳信通（600289.SH） 停牌 谨慎推荐 谨慎推荐 0.430 0.571 0.762 

华胜天成（600410.SH） 14.95 元 推荐 推荐 0.530 0.740 1.141 



 

 

 
- 5 - 

 
北斗星通                   投资评级说明  

 类

别 

级别 定      义 

 
 

 
公 推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 20%以上  
 谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅为 10%—20%之间 

司 中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度为-10%—10%之间 

  回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅为 10%以上 

行 推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢综合指数 

业 中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数将跟随综合指数 

  回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输综合指数 
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